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1. Koncern jako beneficjent kredytu restrukturyzacyjnego

(i) struktura koncernu a mozliwe konstrukcje finansowania
(ii) zrédta finansowania

(i) cele finansowania (kredyt inwestycyjny, kredyt restrukturyzacyjny)

(iv) alokacja srodkow uzyskanych tytutem kredytu
> spotka dominujgca jako wytgczny beneficjent kredytu
> spotki zalezne jako wspotbeneficjenci kredytu
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2. Przyktadowe mozliwe konstrukcje umowy kredytowej

(i) wielopodmiotowosc¢ po stronie kredytodawcow (kredyt konsorcjalny)
(i) wielopodmiotowosc po stronie kredytobiorcow

»  spolki zalezne jako wspotkredytobiorcy

»  spolki zalezne jako gwaranci kredytu
(1) sposoby zawarcia umowy kredytowej

» jednoczesnosc¢ podpisania umowy przez wszystkich
kredytobiorcow

» nastepcze przystgpienie do umowy przez spotki zalezne
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2. Przyktadowe mozliwe konstrukcje umowy kredytowej

(iv) natura prawna i rola tzw. "conditions precedents"

» uzaleznienie wyptaty srodkow z tytutu kredytu od ziszczenia sie
kolejnych warunkow zawieszajgcych

» ustanowienie zabezpieczen jako przyktad warunkow
zawieszajgcych

. ustanowienie hipotek
. przewtaszczenie ruchomosci na zabezpieczenie
. zastawy rejestrowe/finansowe na udziatach
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3. Rola umowy powierniczej

(i) wykreowanie nowego zobowigzania (tzw. "dfug rownolegty” —
"Parallel Debt", "abstraktes Schuldanerkenntnis") i jego implikacje w
zakresie administrowania kredytem i jego zabezpieczenia

(i) natura prawna "dtugu réownolegtego”

»  konstrukcja abstrakcyjnego uznania dtugu ("abstraktes
Schuldanerkenntnis") w prawie niemieckim

o § 781 BGB Schuldanerkenntnis
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3. Rola umowy powierniczej

§ 781 BGB Schuldanerkenntnis

"Do waznosci umowy uznajgcej istnienie  "Zur Gliltigkeit eines Vertrags, durch den das

dftugu (uznanie dtugu) niezbedne jest Bestehen eines Schuldverhéltnisses
ztozenie oSwiadczenia woli w formie anerkannt wird (Schuldanerkenntnis),
pisemnej. Ztozenie oswiadczenia w ist schriftliche Erteilung der

formie elektronicznej jest wytgczone. Anerkennungserkléarung erforderlich. Die
O ile do powstania dtugu, ktérego Erteilung der Anerkennungserklarung in
istnienie zostato uznane, wymagana elektronischer Form ist ausgeschlossen.
jest inna forma, umowa uznajgca Ist fur die Begriindung des

istnienie dtugu wymaga takiej samej Schuldverhéltnisses, dessen Bestehen
formy." anerkannt wird, eine andere Form

vorgeschrieben, so bedarf der
Anerkennungsvertrag dieser Form”.
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3. Rola umowy powierniczej

» przyktadowa implementacja "dtugu rownolegtego” w umowie
powierniczej

1. "Kazda ze Stron niniejszej Umowy niniejszym postanawia, a kazdy Dtuznik bedgcy
Strony niniejszej Umowy uznaje w drodze abstrakcyjnego uznania dftugu (abstraktes
Schuldanerkenntnis), ze (z wyjgtkiem kwot ptatnych wynikajgcych z ktdregokolwiek
Dokumentu Zabezpieczenia podlegajgcego prawu innemu niz niemieckie), kazde
zobowigzanie takiego Dtuznika (oraz jego nastepcow prawnych) obecne lub przyszte
na podstawie niniejszef Umowy oraz innych Dokumentow Finansowych jest rowniez
w petni nalezne Agentowi ds. Zabezpieczen oraz, ze w zwigzKu z powyzszym
Agentowi ds. Zabezpieczen bedzie przystugiwac wtasne odrebne prawo zgdania
wykonania tych zobowigzan przez takiego Dtuznika w dowolnej chwili (Uznanie
Dtugu).
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3. Rola umowy powierniczej

2. Agent ds. Zabezpieczen zobowigzuje sie wobec wtasciwego Dtuznika, ze

i) w przypadku wykonania zobowigzania naleznego Podmiotowi Finansujgcemu, Agent
ds. Zabezpieczen nie bedzie, w zakresie takiego wykonania, wysuwat roszczen
przeciwko takiemu Dtuznikowi na podstawie Uznania Dtugu oraz

ii) nie bedzie w zadnym czasie wysuwat roszczen przeciwko zadnemu Dtuznikowi
przekraczajgcych kwote w danym czasie nalezng przez takiego Dtuznika z tytutu
Dokumentow Finansowych.
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3.

Rola umowy powierniczej

W przypadku wykonania przez ktoregokolwiek Dtuznika ktoregokolwiek ze swoich
zobowigzan wobec Agenta ds. Zabezpieczen na podstawie Uznania Dtugu, wtasciwy
Podmiot Finansujgcy nie bedzie, w zakresie takiego wykonania, wysuwat roszczen
przeciwko takiemu Dtuznikowi na podstawie Dokumentow Finansowych oraz nie
bedzie w zadnym czasie wysuwat roszczen przeciwko jakiemukolwiek Dtuznikowi
przewyzszajgcych kwoty w danym czasie nalezne przez takiego Dtuznika na
podstawie Uznania Dtugu.

3. Prawa Podmiotow Finansujgcych (innych niz Agent ds. Zabezpieczen) do
otrzymywania kwot ptfatnych przez kazdego z Dtuznikow na podstawie Dokumentow
Finansowych sg odrebne, osobne i niezalezne od praw Agenta ds. Zabezpieczen do
otrzymywania kwot pfatnych na podstawie niniejszego Artykutu i nie uchybiajg im."
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4. "Droga" do upadtosci — sekwencja zdarzen

(i) zaistnienie przypadku niewykonania umowy — "Events of Default"

» przyktady przypadkéw niewykonania umowy

. niedotrzymywanie terminow sptaty kredytu

. ztozenie fatszywych oswiadczen na etapie zawarcia
umowy kredytowej

. ztozenie wniosku o0 ogtoszenie upadtosci przez

spotke dominujgcag

. ztozenie wniosku o0 ogtoszenie upadtosci przez
spotki zalezne

(i) "Acceleration Notice" jako nastepstwo wystgpienia "Event of Default"

(iif) ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci przez spotki przez spotke
dominujgca / spotki zalezne
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