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Niewyptacalnos¢ a mozliwosc¢ wyboru
postepowania stuzgcego restrukturyzacji

Zobowigzan pienieznych

<+ zagrozenie niewyptacalnoscia:
+ restrukturyzacja w ramach pozasgdowych uktadow z
wierzycielami

+ restrukturyzacja w postepowaniu naprawczym
wszczynanym na zasadzie art. 494 i nast. PUN

< niewyptacalnosc:
+ restrukturyzacja w postepowaniu naprawczym za zgoda
sgdu na zasadzie art. 12 ust. 3 PUN

+ restrukturyzacja w postepowaniu upadtosciowym z
mozliwoscig zawarcia uktadu
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Niewyptacalnos¢ — wyktadnia art. 11 PUN
w teorli | praktyce

< utrata ptynnosci — dtuznik nie wykonuje swoich wymagalnych
zobowigzan pienieznych (art. 11 ust. 1 PUN):

+ nie jest istotna przyczyna niewykonywania zobowigzan a
nawet stosunek ich wysokosci do wartosci majgtku

» krotkotrwata utrata ptynnosci = niewyptacalnosc¢

< wynikajgca ze straty z dziatalnosci i niewystarczajgcej
kapitalizacji — zobowigzania dtuznika sg wyzsze od wartosci
majatku (art. 11 ust. 2 PUN)
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Niewyptacalnosc i 14 dniowy termin na ztozenie
whniosku o ogtoszenie upadtosci - skutki

< restrukturyzacja w ramach pozasgdowych uktadow z
wierzycielami — czesto w stanie niewyptacalnosci (ryzyko
odpowiedzialnosci dtuznika, ale tez wierzycieli)

< postepowanie naprawcze — de facto dostepne tylko dla
dtuznikdw niewyptacalnych?

< ograniczona mozliwos¢ wstepnych negocjacji z wierzycielami

dot. uktadu w postepowaniu naprawczym lub upadtosciowym

z mozliwoscig zawarcia uktadu, w tym dot. zawarcia uktadu

na wstepnym zgromadzeniu wierzycieli (pre-negotiated

arrangements)
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Postepowanie naprawcze — zapobieganie

niewyptacalnosci dzieki restrukturyzacji zobowigzan
| przedsiebiorstwa dtuznika o

< znaczenie restrukturyzacji przedsiebiorstwa
dtuznika dla restrukturyzacji zobowigzan

< plan naprawczy: przywrocenie zdolnosci
konkurowania na rynku

< porownanie z postepowaniem upadtosciowym z
mozliwoscig zawarcia uktadu — zaktada przetrwanie
a nie uzdrowienie przedsiebiorstwa dtuznika
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Rozporzgdzenie Rady nr 1346/2000 —
restrukturyzacja zobowigzan polskiej spotki w

zagranicznym postepowaniu naprawczym

< brak wskazania postepowania naprawczego na liscie
postepowan upadtosciowych w Zatgczniku A do
Rozporzgdzenia — skutki

< postepowania stuzgce zapobieganiu niewyptacalnosci
(naprawcze) innych Panstw Cztonkowskich sg objete
Rozporzgdzeniem

< forum shopping — restrukturyzacja zobowigzan w
zagranicznym postepowaniu dzieki migracji COMI

< zagraniczne postepowanie naprawcze jako gtdowne
postepowanie a mozliwos¢ wszczecia postepowania
wtornego (likwidacyjnego) przez polskie sady
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Konkluzje

< postulaty de lege ferenda:

» powrot do rozwigzan przyjetych w Rozporzgdzeniu
Prawo upadtosciowe — przejsciowe problemy z
ptynnoscig nie powinny byC¢ rownoznaczne z
niewyptacalnoscig

+ przedtuzenie terminu na ztozenie wniosku o
ogtoszenie upadtosci

+ objecie postepowania naprawczego zakresem
Rozporzadzenia Rady nr 1346/2000
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Contact detalls
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